@ Mercer

Mercer Investments

K| #sfErZEEEHH

2024 -3 H

Marsh McLennan fE /A5



(I SRR 1
= SRR 2
K 1y = USSP 3
O 4 i TR 4
S 1SR 5
+ Mercer Investments B2 5 27 FHIETZE «.oveeee e 5

— B RIS ZEHE «oovoveeeeeeeeee ettt 5

+ Mercer 1/ 5 Marsh McLennan A2 ([ 275 B B A B RS FTEE A TETZE v 6

il 0Ny e SRR PP RSP 6

— B AGTR AT FT P vttt 8

e B T TR oottt 8

— B AL AR AR B R RGETZETE oo 9

© FFMAT ~ BN EEERE ARG ZERIFZEEZE o, 10

» Mercer INVestmMents 28 527 FEHUTETZE .oee oo e 11

Mercer



Mercer Investments
Fl e Ze R A

T
Mercer EEIE AL ~ ME ELRCEN HELR 2 EREART A 5] - Mercer fBIH FL &M HYE = Ry Har B HY

& WELEEE > FETHERE - BNl E e #ELERL - Mercer E5E&E S Marsh & McLennan Companies,
Inc. (NYSE: MMC) #JEFT - 70 26457 » Mercer B 1 E & P EEK -

Mercer B #5655 2 1R SR (RAR IS Y 2 ERH B LIRS

Mercer BA 3£ 75N & EFT (T Mercer Investments | ) f2(EVICE RIS > EFERR LIS - i TEFI#E
EiE 0 DN ERCE RS  OEREHE SRS SR TEE - AFZaEzegiy ("5 ) ) 42
4% Mercer Investments & ¥ H A& E 5B — A 25 Er2€ - dEREBH Mercer Investments #[1{a[ &3
BILRERE LB 28 - HEHWATER S H ATfEE SR AR TR EN AT A Ml i fdze » IREEEREE - A&
R BRI E S > HEWIE B A2 Mercer Investments $2 3 & AR~ FHE B ZF S EAIFTA
FlaxfEze » HHEESLIET IR &Y Mercer Investments &y 7 R~F & & AR T S (B 1 F) 2 flr 20y -
HHM AT E T SE LA A Mercer 2k Marsh McLennan SER5HH 154 i S5 05 2 BE (R AH B
HF 5 EZE -

FIEeEFE I EZRAFRE AN EA BOAME M A28 R0V - StEzeE a2
BRI TTALEERBE A ARG EHRIEZE - HAATZJRH Mercer Investments 2452 F VARG 2 14
'E - Mercer Investments 27 LLEFiEE HEHN 5 G EER - Mercer Investments 7557 &2
FE ey - TEAIHBR BIRER PR MEEE R - BURRIET - DUIEBEIEERET - 28 » = LIE
&S Mercer Investments 557 (£ B4R AR ZMUR SR - RIE TTREE B B 4G R EEAER
JE\BE o A Mercer Investments Y& FRE % o

ECAERREA R R AR - 503 2RI E TRENVER - R4S IEHY Mercer Investments Fii4s
A o

Mercer



Mercer Investments
Fl 5 fErze g in

N
A R B DL T %

"ReETTE , (ks TOCIO, ~ TARZEREE ) B T ZELEILTE ) ) /215 Mercer Investments {2
AR E R - i Mercer Investments & /FH tpif & PR EH SEH  — el a1 E E
HHEEER -

"Marsh McLennan ; 5 Marsh & McLennan Companies, Inc. BLEEH & -

"Mercer | Z+f5 Marsh McLennan BB AR B AR E RS = E I M -
"Mercer £ | Ef5H Mercer B EHNIEHILERSE -

"Mercer Wealth , 2f5 Mercer $2 & & BUR (KRB HIZE B! -

Mercer



Mercer Investments

3

B2

Al

ft

Iz E 2SR A1 ~ Al ul s B S S R R THYR AR - Mercer Investments AH(Z ] & i HUs B
JEIEEFIETERIE - IR ERREE - IEEEE - EREEER 0 DUEHRFEETHVEIGR - BRI BN
I B EZE IR o NI SIEITE BIL R OFTE ¢

7T732FRl — B TS Marsh McLennan f{T 2801« BREEARSS - b9 EIRIEZ — T EGIER
& AR R AR EEE T AR T - STA MR ZR AR -

R RIGIFECR — B T OVEESFEIE A ECR - IR EEEIR B T AR B2 8 - BRE
A2 RN &2 -

(REZD — R T ARH CAEFIRER T » ST NGAC S BAERIEYE A EREDER -
AR E K — FRIBFEEARRERFE - Mercer Investments #YFE B T 0078 SRR A A
KEEECR > BEER— RO R E @ N\ FEE VR TSR K [ SUESFELHUE (@A) -
HEITHIERR T — B TR AEE T seid s B E A i 2enyIE Mercer Investments fifiz 2
A o AESCESAZAE -

HHEFF ke — 9 N B EERI A B R IKIRBERBLIERIESE > 12 S EIRERE TR ER R
R EHTEIER o RS KRB ARG HE A G T — RIS E VAL > H A58 Mercer
=% Marsh McLennan FJ2E74 R4 -

Mercer


https://www.marshmclennan.com/about/integrity.html

Mercer Investments

4

NS L]

AlE

ft

BB > @A REsR A E FAIESR 2 -

Mercer Investments E1E X =

Mercer 1/ 8¢ Marsh McLennan P15 R A B gl
Mercer Investments & [ sl & T 61 Mercer Investments 2 &

HEFEREEFEF

LU Ry rlge s A e Er2en s e au il -

7B ERT E AR AR DT R B P AR o BREGE SRV EEGHDE - BE R ARG E - AR R
HIf R T 250 Al PR e E s - B S R TR
Mercer Investments B 5 H 2 PR e 75 50z i < L ERG AV H A REAPT 2 > EFEUE L

&

MWEFE - IR LR 2 A AR B & AT

7 4 Mercer f1/ 2 Marsh McLennan & THY4ERY ~ #7508 B AHRBA RS

%% Mercer 5 Marsh McLennan & T Bl FEC AR RS > I rE AR (%

Rl & P EEE R Fietry st SR el SR B T2 A S0 E IR IS (L IE s i e i Sa i
FTEL

B T#E(TJE Mercer Investments Bgkfir Frzh

%3 Mercer f1 / 8¢ Marsh McLennan EE&R919&17E

Mercer



Mercer Investments
Fl e Ze R A

R
~ A
LUTEREA Mercer Investments 8503 7B EB12€ » DUS AT DUE BERTRES

Mercer Investments BiH%& 5 RS aEZE

Mercer Investments DLFF4E 77 UIR LIRS » B P 0 IR HAR 475851 Mercer Investments G #fjHVIEE -
BRI PR ] By P FR R R5E M > 48 Mercer Investments [ fi#i2 7] 55 & {£ Mercer Investments
1 E B iR B S s 2 fE s pl i 2e o DU SR BHILEAYAY B 2 > DU el i DA B AT RS -

BEF M WEZE

Mercer Investments % FHEHLEEE 2V ERES - HULEZHESARE - HAiIEZHFaREE E
EH - 5HUNE - IRIBFTESRSEEZ EEMENEH - DUREREHEEH - W EEERF R ek
a2 A e B85 - H Mercer Investments B g5 a1 HE = (RSB TT ZE » $REER
EIVEZR - FEEHENT > Mercer Investments T REA B Fy R P HE LR ~ BRI SRR T 2L
MIBRAMNREE « (RECANERR TR » SR HEICE BB AN EEER -

Mercer Investments 3% i i f 55 — 5 & A «C B AR B /R & 8 R 5 58 » RSB L T - Mercer
Investments 75 ST HERFIAREE AR T R E SRS - B85 = A A fihns > DA I THYSR
K& -

EREEEEEE T > Mercer Investments 7% # 3 B Mercer F& <7 & it H & & fif )7 75 2% - Mercer
Investments &1¢EFE Mercer FEGUNEVE - fiiE nIREE AL ~ HEE OSSR Mercer B4 >
MIEEAM Mercer E4uiEE = HE 4 -

R F{mF M E - Mercer Investments EAE & & #1725 FRIULE ZAPFE = 4 2 (45 Mercer
Investments 1YEH > HiZ 2 HE7E Mercer Investments 7 (4556 = 7 & A & A EE T (H
EETTE ) © Mercer Investments i E248HE B T iFE A | 2 T 097 EH | - Mercer Investments i
Hf P g 5 22 PRI B2 e AR S f14E Mercer Investments (YR » H %2 a2 Mercer
Investments 7 {4555 = H & EKH AL EEHE - Mercer Investments 22 HEE & T48EH |

= T 2EEH ) - FEEEFZPET - 35 Mercer Investments L7 /# iff HUS (B L EHTH0%HE
(BNSZ 4548 B\ 2 F e ek AC T \ B & 2N /D) » R B A Rl 220k 2 Bl Rl siss

Mercer



Mercer Investments
Fl e Ze R A

= HEREKIE A\FL el gEsE Mercer Investments JEz; o {FiEiE5E = & E&HE AIF > Mercer Investments
AT RE PR T SR IR 4K A Er R AR (R E Y B -

RS FE

*  Mercer Investments EEEEHIRIE @ (FHZHERZE S = EESH ETHI ~ 5F57 - #HEE
B MIMERBER - BEREEMA RS P EE— S e ET -

* Mercer Investments Ei& NI E 2 HEE (EFEEE SR 1 B0& P inhak AR B - HIHAERE(RTE
FHA AR AR - Mercer Investments 7752 EAE Pl Mercer F< EAEULER Z7HE - DATERRHERE FoAE
Mercer Z:< i IEEAM Mercer B E055 = i R NTENME » FlAEBEFER RN/ SEHEETH -
#: Mercer Investments [a]% FUHUEF » JRRIE AT E 2 Mercer FgUHUE R - RIEHEE R E
g REFPREIESE e - EREBRT - nIEEERE P S % Mercer e micE
flsniE# Mercer Investments B = 7 RV EE R RIVIE » B0EEHEZE Mercer B HEHY
& Bilrhas

+ RHEERESESAREHEER > Mercer Investments &RZ A7 Z PV E TR KB HEE ~ B
AR~ B ARZRE ST > DU [EE 2 Ry R HASR I B R s i > B 2R PR AN S EMRRE -
IEAh » HFEE e Mercer Investments Rt EERCE SRR 2% > HIEBLEEERNRS 5
REEFEE > FMFTLAER - 75 Mercer Investments PRI & B2 SF 1 AR RS T 170 2% = HACEI
#E g 0 RITE Mercer Investments B1% S35 M sk IE R R 884 S8 S S PO -

« Mercer Investments & & JHELE = — [ fga, G ml b 5 AR -

Mercer 1/ 5¢ Marsh McLennan NEYZ{ESE7 BB A BOA R B REFTE AL RVEZE

AR BT FE

Mercer Investments £y FHEHt S rEARBELER T2 AIERINEEICE ~ By - &R - F5E
GBS R AL (SRS A\ RS ER) s DN ERE SR e R TR E Sk -
Mercer Investments 1 FTREFEHLARTS - DARAEN S P EF B R AU TE) > f5E Mercer Investments 575
HIREE R 7525 - Mercer Investments HYREEfiF 1 5 2537554 240 A Mercer Investments ¥ &5
AL - BAES R T » AASEEEREEC Mercer Investments 1£ 3 EFE &S FHSEI MY S AU A2 R it
BRI o HERE R T IR G EFEE XA Mercer Investments (1YEIEE LR IRTS I ELEE
#E[E > Mercer Investments fE{k TS & &K AICERIR L& o B8R 7@ R Mercer 1
& > H s AE Mercer Investments YRI5 812 F VLS 2~ [ 7SR E2ZE -

B PRI EEL Mercer Investments fHEYESTERS » B2 152 Mercer Investments fii & & @52
(LFERGEF - RIS P R B 58 = T LB R B GRS - BUZ £ 82 Mercer Investments i 17555H
f#f% > Mercer Investments 387 o] EHUEES M EUXECHDE - 72 1] 55 Mercer Investments [E[{ A& AR

6

Mercer



Mercer Investments
Fl e Ze R A

w WA R E SRR P A EMRTS - EIERCE AT AN © Y > Mercer Investments 757 & i i
K> & EECEiY S A N RE TR 0 BB EEEER R FZFER T > Mercer
Investments A1 / s{HA Marsh McLennan 0V E B T Al sE G RN BER FHENGIEMRA T ZE »
M e LS BRI &S - Al I Eh rl s s fE B T AIESEDIATEEA -

FHAN - FEBLIE P i ] BERV AR 75 05 £ %5 Mercer Investments A 52 8 &E ik #% - Al Mercer
Investments ¥ A~ &-#E 7 {5 FH EoAth (L FE P Y LR A -

HE PHE A BRI AEIR R & J72E > Il Mercer Investments i S & FE AR
R E R A &R 5 Z2H—3R - 205 Mercer Investments AUE HRHEZA SRS > FEiE bl AN AL E
PR LAV IR 2 - DA IR B A1 E R T 1Bt vl pe it VB [E2€ - 281 > 20 T FT
it > Mercer Investments FYE SR &N AL H B HIHRIS SEERL -

& & PR E Mercer Investments [EHRFEHIEEEIEIE RS (B0 EFE 4 EE DUE IR IKEE bR
R DUCERIRYEREY) B - 22 0AE:E Mercer Investments A EN&IE (LTHHA R B E P4ERF ~ IERS3E N
Y& AR - 5L T Mercer Investments 11U -

RS FE T
o [AE P AERETTERE > Mercer Investments SR TEEEENE o B CEIEEE 0 LGE
By fi#fEEL Mercer Investments TSGR % > DB MBI E MR T EBEESERZE > DL

HEE FReEEREE R IAERE -

« Mercer Investments 1JE 552 H A 1E Mercer Investments &3 B ST &2 B ERIVER T »
A Al [ i & i )7 28 Mercer 254 -

« EEFPRERF Mercer Investments 2 {HLF &R E AT > SERE G INE P2 {f4 Mercer
Investments 7 & FHAY Mercer K:4Hi > &A% FFEALET Y Mercer Investments 27 & F AR 7& HYHARE
e85
Mercer Investments E.£¢fIH & T.5¢ Marsh McLennan 5 T8 E1ENVHERA A E - DIRERPEER F
#1145 Mercer Investments HYARFS T & &S BRIV ERS > Hrp G RREKEE{ B ERE
RUEESHEE > LERAEBERE PR ARER AT ENE PR ZEC S EEE R - 35
Mercer Investments & T#/ M LRI EZRBIVIRAR = > I & TAFT& EFSEIR T
Ei& o ILAN - TEF EENC P BRI HA B BN E R - DUHEE A AVEAS 258 - Mercer
Investments £ IEAVEGE BB 24 > AR EERZERZWASZ E (Bl > FRES=E
BIESINERES R ) -

o RREESARSE B E R T RN IR LR o PRtV M E LA I Mercer Investments 4t
ATE R EE R R AT A PR HEAVEERR - Rl B SRR VBRI ZdEFE T  EMER AT
TeARYS » DLKAE Mercer Investments & & f# 1 5 ZZ 488 H PR (EAVAR A 7 &2 ~ SRS RIS -
Mercer Investments i i B E M IR B (L FE R a7 TR E: - LIRS B C YIRS EAERY

Mercer



Mercer Investments
Fl e Ze R A

o TERLRIEE 25 > Mercer Investments & {ERT & A A DA B PR EN WA Z ENE
SN GEIRHEAE RIS Mercer EIFXEISHEHEER & (BUHRIE ) BIr&sfFE -

BECH AR M

Mercer Investments TJEEH BN E & PRIt HESE = & &K AR » SR AR sEde & gL
T B AR > BEfR A [m A Mercer Investments & 2 HH[EE R - TTREE A EEEHE
BIETE © B = B ARt 2 F & 5RIE AT Mercer Investments 5E-AFTEE R > SR B A B2
T E RIS B R $EE B 1Y Mercer Investments 5E53 A T8 -

ER MR E % [ #il& A - Mercer Investments Fg {1 DIAEES Ry ZERE 1T A\ bR E57 A% Mercer FundWatch
™ > [HEEESARFE DL Mercer Investments 5158 = J5& 4K A Y2 BRI A 2LrE - Mercer FundWatch &
FHERTENSE [ HE R R E A R A Ty - EEERS T A E SO E RSN

Rk %A i E & ) Mercer Investments (% » DEBHAGZHEE BTy - H ol BEE G H#EF -

N RS TN BRI A EBRA T EMNELDGELRESS » HRBEFHAS TJERNFEERARLA
Mercer Investments [EHYZEF5EE{% » LA Mercer Investments 1§57 8% By 2281 Mercer FundWatch iy
HENEGE TS T

TR FE i

*  Mercer Investments &7t Mercerlnsight™ & FHEFTHEAIASTE - DURIIG RIEZ-E G RVATA S MERE TR
FIP BB A R B B VA AWTSE » B & 2N E S AR E R ~ Bt
L& o FrigtstEfEE = EE S ARH TR - &3 Ao B 5 i 4S8 A SRR R Hy R
DUR 880 N B2 fie & 2 Be JIRAHRAE AR -

*  Mercer Investments HY4EFH A 5581 Mercer FundWatch BYE:E 585 GEha B8 Ear — H— 2058k
FEFE - DHAES = EELHE Ay (3 Ry Mercer FundWatch » AIIZEe5Fo7y) - HAp L FE(E 7
FHEPEIRE BRI RN -

e Mercer Investments HY4&F AWH 2 E [F th & F i Mercer FundWatch 2¥43 » H ¥ Mercer
Investments HYACHE A W75 BLRE T BLSHETS ~ PESERCIRER &35 - H Mercer Investments AY4SEE A
W5 BB 25 B e b AT B 85 B N i E R IR - BRSSO AW EIRRES - B SR RIS A R &
ERUHIRTE - IR EHHENHE - SR IRE & AT B o Be s AH BT H A 2 U Eiss &
JEE) o

BT eSS
F57E Mercer Bi{4ib3En[RE & S BIEE 24577 5 (J140 Mercer Investments 13 Mercer Investments (HK)
Limited ( " MIHK ;) {5 2Bk MEE %5 (B8R " ILSes ; » (@15 TILS | ) HYRIERIZTT -
ILSes ZiRIGECERIBERETHVES - TEATEBES BRI ER - DHREFTTH fRE -

8

Mercer



Mercer Investments

Gl

% Mercer Investments #ijE 2 F#7ERY ILSes algE+hEH MIHK glzaEii 1551y ILSes » B Mercer R {4
ﬂ:%/,ﬁ*ﬁz/ﬁ—@*ﬁﬁ”ﬂ’]%% R AT 0SB ] sE E 2 A 2 s E DA A EZE - [FEH - Mercer
Investments £ Mercer E<ga{HAt X Sk FATEAHNEESHA - HA o[ gEf & H MIHK AlaEHT
2 ILS iR IR P& E - B & Mercer Bfa S BT 2 S5— AR -

RS FE

*  Mercer BE{sBsEHEME(T ILS AUMAE - BB Mercer Bi(hbESB188T 2 HMEE5IA
& g% ILS sRHEAME RIS TE R 88 -

*  Mercer Investments EEEE ML » HE=TTE %%«IEJ\E%RHI%U?E - HEFEBEEEE - AR
R — 2 2B ERS - MR ERS 5 TR E - & IE Mercer Investments 543 i
HEEIEE -

B A S AR A s O g Y 22 5

Mercer Investments T & EL /A Mercer Investments B8 A > [BIETHRIUREZ48E - T ASERHEEES
=& F%“EE}\ZA%ﬁ%UE’JE TR P EESECGARIES = T EESHA - BHEER - FE=0E
FEACH N EREFTE Y Mercer Investments & =& S MIEHHTH - B0 g (M EMALEHERES
%1 Mercer FundWatch 1554y » Mercer Investments 5 i EEi4 5 = T E LK A -

JH:% Hr B =TT EESFRA (BB (R 5E) HYSRIS & H Mercer Investments #7757 ~ FAM / 2iHE
i > H[EFt2 Mercer Investments sELBH{(A RV P o BREIZRER - A A[gE LR Mercer
Investments B¢ HRBE{ABSER AR - CIEEEA Mercer Investments SUAEGEL - GHHHE » DUk /
EELT B2/ Mercer Investments & Bk E&EmIE © Mercer Investments 2 ELBH A D 2E a1 483 A AVEFE
RFA SRR e R LA B & L )72 - H Mercer Investments B BE (A SEHERE SRR A AiTzita B
)\ Mercer Investments B(HER A3 LI P 53 (a0 = U7 B 4S8\ SRR BSE AT HUAY E U

RE 58 FL A Bl 0 40 785 72 4K N B SR o 1 IR LAt AX B N AU SRR o (R AT RE & Wil Mercer
lnvestments FBE I THEE - AR IRAYAR

AR AL E LTRSS > Mercer Investments Bl &5 207 BB Mercer Investments = H 78 %
12 B HAM BB R (R0 H A AR B AL FERG IR » AR R A EIEE PRAG ~ Booy s 48k - sosklir
FEUTEEE - S ER G - 1CE BRI GPTESHIRERZ - FTREE L Mercer Investments FLEHHR
oL ERG i 8 1E - BEERIS L oRS » AR el se -

TR TG
* Mercer Investments SREEEHEMGIE » B35 = & K AARISETEE D ~ SRR - giiln
IEEE LR EHEE -

Mercer



Mercer Investments
Fl e Ze R A

W E =TT E AN BHA R B AL ERG & K Mercer Investments B{HBR{AFEAVE RS - B
B 5 (L T s 2 R HLAt P 2E R % > Mercer Investments 35K &F H4 AME B ICEREAL - BEIEEEY
RN E »

Mercer Investments LRSS BEEGE T HYRIRG B2 AE - DA IH{B 5 [E1E B Mercer Investments B
HEARE 2 KPR = EE S A SRS L ER -

Mercer Investments A48 HE A B 7% B % th & & fit . Mercer FundWatch 547 - H ¥ Mercer
Investments AY&EHE A W72 BIEE I BUBH2ERS < PESERCENRER &5 - H Mercer Investments HY4KEE A
WHC BB A2 e i T A B S B R - S AR - BUH S RIS R ®
ERRREE > MIFRIB BB ENHE > SCER BB AT eiaE s Be S5 By = (S U Siss &
JEE] o

ZFPNAT ~ EFERRRREAEABMAZ MR =EZE

# K. Mercer Investments & T ~ HEZ el B S TEIHAE KE AR HRZ A LEIENR - ATREEEUEIA A
B Mercer Investments 1Y% = 2 [l z& 4= Fll7s#72€ o A Ze & F o] RE RS -

A A EERIEREEN - H B TORA SR TSZ A S EREHIE AR -

WCHAR E B s L RE R E AR 28 (BT 8RIE AIFERT) -

B aCHH A AR S RS 2 AN S RAEV(E AR (% - FTREE 522 Mercer Investments 5 T2 &AL
BB AL R R -

PRI R =T B SR E 7 BAR » 1A S (E A BN S -

RI{E AAFEH: Mercer Investments [%#5.2 4 » #E{FJE Mercer Investments [ (Fla13&F3E Mercer
Investments SEH5 Y & & 55) FrE AR AVESE -

TR TG
Mercer Investments TAFESK ~ F2FFAIZER] > DU EEEZEEE &K > G TlEmAmE ., ~ (EA
BHERXHEER) ~ (BIMEERECE) o DN (BEEINBEERUPER) -
Mercer Investments &8 {EEEMIE > B = H B ESH NSRS ETTREy ~ HEREECERE - Rt
REE -2 EEHEEY - N2 81T 2 AT aE AR e 2 -

Mercer Investments TSGR AT UM PE B2 A2 - AP IEBRFH 2 T B Mercer Investments
BT A E ARGV =77 B e S =R L e RS -

P ey B T BWEERIVEIERN - A6 ks N B EREEHF/ 4R -

TEHIEAE AHIEZ5EF - Mercer Investments £} TE AV ELEEEN 247 - b A4 5 2 HIA
ZWAFEE (P AREFEARBOERHESREEBGE) -

10

Mercer



Mercer Investments
Fl e Ze R A

Mercer Investments & 52 A EZE

Mercer Investments AR A H L ciIE R Hf & ol sE EE—EESEr Tzt S - 50
FEAHRIVIEERGMIZILE T - Mercer Investments I fiEH 155 A i SEE ¥ Mercer Investments [fi]
SHEERENEE - mMIFHEEE(EREF - Mercer Investments 1 A]gE A4 EE Mercer £ > Ik
Hir 2R PRS-

Mercer Investments )% =t e fEA A FEIVAE IR ~ JABZOK ~ HEBS0RL > FIansk Sz H1iGT
AN -
i Kstesyin
#EZR Mercer Investments FIFRIZ{EFITENEEK » BAER Fieft A EEE 8 LA - [HE2E
# Mercerlnsight &3 (&S AHZE5F o EHHIIHEIN = - AHENH %= > Mercer Investments
A gESSEEREEF -
Mercer Investments ¥f Mercer < BLH A 2 FEZRFLE PIRFAVICE ISR - 2HRE —20RE#
17~ BETHBAHZSK > WHHAREIAEBENNE CEZETEREE > Bl E82EZA
R FEE 2 (E5tRBHIEI4E -
Mercer Investments AR 2IKECEECEK » DL BV AR AE S ICEEARNR SRS -

HFCE & Mercer Investments [F]5 5% EARHERIIRFS ~ EE A EAE « ZR(TA1 / sRfS i sems LR B
fAHBIN R AT &= -

Mercer Investments HUFEZHLEKE R » ST E HREFPEHRVEEELR » LEEAaEME
FHIRTIEREL - WK P ETR K - B BE - EREFEREA T R RFWAEZE -

Mercer Investments M {E & BARI S AR P RTIREENZ TTE R, » DUE R E B AR S8R HET -
REMR PR & - it > EEREHHENE PN EEESTTE I AR EAERFES
NESFEEERVER - A8 FECgERAMHENEEEAREGEER - AR HEE g2 2[5
FBE - DR BEBUEPRENESREEZET —NE - WANRETAEEE(RE - %8 Mercer
Investments T A FTRAVEFIELE R » @7 HEHEA E P& -

AR EARR IR AR - 3 R E TREMNERN - SE4& AT Mercer Investments 4%
A o

© 2024 Mercer (US) LLC. R FRAaER] -

11

Mercer



Mercer (US) LLC

1166 Avenue of the Americas
New York, NY 10036
www.mercer.com

Marsh McLennan HETF2AE]



	簡介
	定義
	衝突意識
	• 行為準則 — 員工必須遵守 Marsh McLennan 的行為準則：成就大局，此乃聘僱條件之一。「成就大局」針對包括利益衝突在內的道德事宜相關處理方式，訂有明確的要求與準則。
	• 餽贈及招待政策 — 員工必須遵守餽贈及招待政策，此政策旨在確保員工不會因為接受餽贈、飲宴或招待而受到不當影響。
	• 保密義務 — 讓員工知曉自己有義務保障客戶機密，並遵守內線交易與相關的適用法律與法規。
	• 個人投資申報 — 根據適用法律及法規規定，Mercer Investments 的特定員工也必須遵守規範其個人投資的政策，這類政策一般規定特定個人投資必須進行申報及 / 或獲得事先批准 (如適用)。
	• 董事職位和外部職位 — 員工在接受和擔任可能造成潛在利益衝突的非 Mercer Investments 職位之前，必須先取得核准。
	• 研究與評分流程 — 研究人員與相關人員需依照政策與準則作業，並接受旨在保護投資研究與評分流程之誠信的訓練。研究與評分代表專家本身或團隊本身對任一策略或主題的看法，且不考慮 Mercer 或 Marsh McLennan 的業務關係。

	衝突類型
	• Mercer Investments 與其客戶
	• Mercer 和 / 或 Marsh McLennan 內的業務類別或法律實體
	• Mercer Investments 管理階層或員工與 Mercer Investments 客戶
	• 客戶或多群客戶
	• 透過從特定類型的解決方案或客戶安排中，賺取較高的營收或利潤，包括在具有較簡單、成本較低的解決方案時，卻向客戶提供較複雜、成本較高的解決方案
	• 因 Mercer Investments 與為其客戶提供服務或產品之供應商間的其他關係所致，包括收費安排或佣金
	• 從客戶、服務供應商或資產經理人收到機密資訊所致
	• 透過支付給 Mercer 和 / 或 Marsh McLennan 員工的績效、轉介或銷售相關酬勞
	• 透過 Mercer 或 Marsh McLennan 員工與客戶或服務供應商之間的個人關係
	• 因向客戶或潛在客戶提供的餽贈或招待所致，或是因員工接受現有或潛在服務供應商的餽贈或招待所致
	• 員工擔任非 Mercer Investments 職位所致
	• 透過 Mercer 和 / 或 Marsh McLennan 實體間的合作

	特定衝突
	Mercer Investments 與其客戶之間的衝突
	與客戶之間的收費安排
	減輕措施
	• Mercer Investments 會遵循書面流程，使用多項因素對第三方資產經理人進行研究、評分、推薦或選擇，而非僅根據費用。這類流程在所有服務中均遵循一致的治理實務。
	• Mercer Investments 與客戶間的收費安排會在揭露文件和 / 或客戶協議中明確說明，且其結構依循適用的法律與法規。Mercer Investments 希望與客戶和 Mercer 基金建構收費安排，以排除推薦某檔 Mercer 基金而非其他 Mercer 基金或第三方基金的動機，例如透過使用費用減免和 / 或信用等方式。若 Mercer Investments 向客戶收取費用，亦向客戶所投資之 Mercer 基金收取費用，則這類個別費用會向客戶揭露並獲得客戶核准。在特定情況下，可...
	• 提出資產配置或資金決策或推薦時，Mercer Investments 會根據每位客戶的投資需求與目標、財務狀況、風險承受能力，以及不同資產類別的長期報酬與風險概況，考量客戶特有的多項相關因素。此外，客戶通常會向 Mercer Investments 提供資產配置或風險參數，且應據此管理客戶的帳戶；若未經客戶同意，不得予以變更。若 Mercer Investments 因投資特定資產類別的複雜度而向客戶收取較高費用，則在 Mercer Investments 與客戶簽署的協議中應向客戶揭露該等費...
	• Mercer Investments 會定期與客戶一同檢討績效與風險目標。



	Mercer 和 / 或 Marsh McLennan 內的多個業務單位或法律實體所產生的衝突
	服務與解決方案
	減輕措施
	• 向客戶介紹投資解決方案時，Mercer Investments 已採行需遵循的協定。這些協定包括揭露，以讓客戶充分瞭解僅與 Mercer Investments 建立諮詢關係，以及透過投資解決方案與其合作的差異，以便客戶能在掌握資訊後做出明智決定。
	• Mercer Investments 的政策是只有在 Mercer Investments 合理認為這麼做符合客戶需求的情況下，才可向客戶提議投資解決方案與 Mercer 基金。
	• 在客戶決定採用 Mercer Investments 提供特定服務前，或是投資會增加客戶支付給 Mercer Investments 之費用的 Mercer 基金前，會向客戶提供關於 Mercer Investments 之費用與服務的明確揭露。
	• Mercer Investments 已採用其員工或 Marsh McLennan 員工需遵循的相關協定，以因應將潛在客戶轉介給 Mercer Investments 的服務而符合獲得直接報酬的資格，其中包括要求轉介同仁向潛在客戶提供書面揭露，以說明當潛在客戶成為投資解決方案的客戶時，該同仁將會獲得轉介報酬。若 Mercer Investments 員工轉介其提供投資諮詢服務的現有客戶，則此類員工不符合直接獎勵報酬的資格。此外，在考量同仁對新銷售和其他商業目標的整體貢獻，以判定個人的整體酬勞時...
	• 將諮詢服務作為投資解決方案的一環提供時，所提供的建議在性質上有別於 Mercer Investments 先前僅基於諮詢關係而為客戶提供的建議。特別是在績效評論和潛在替代方案建議方面，都僅限於所提供的服務，以及在 Mercer Investments 投資解決方案架構中所提供的解決方案、策略和基金。Mercer Investments 不會透過與其他服務供應商進行比較，以評估自己的服務或績效。
	• 在認為適當之際，Mercer Investments 會在符合適用法律與法規且將客戶的最佳利益納入考量的情況下，讓提供不同服務的 Mercer 團隊間針對相同客戶 (或相關客戶) 建立資訊屏障。


	資產經理人研究的可用性
	減輕措施
	• Mercer Investments 會在 MercerInsight™ 平台上進行發佈研究，以同時向該平台的所有外部訂閱者和內部使用者提供全新或更新的經理人研究；前述平台是關於投資經理人的機構資料、分析與研究平台。所指研究包括如第三方資產經理人的新聞項目、經理人研究團隊變更經理人策略評分的決策，以及經理人接受新投資之能力的相關資訊。
	• Mercer Investments 的經理人研究與 Mercer FundWatch 的基金評分活動均遵循統一且一致的盡職調查流程，以判定第三方資產經理人評分 (若為 Mercer FundWatch，則是基金評分)，其中包括同儕審查與指派委員會的最終核准評分。
	• Mercer Investments 的經理人研究團隊也負責做出 Mercer FundWatch 評分，其對於 Mercer Investments 的經理人研究與評分配銷業務之商業成功概不負責，且 Mercer Investments 的經理人研究團隊酬勞與該研究的銷售並無直接關聯。評估經理人研究團隊時，是以其高評分策略有無出色績效為根據，而非根據這類報告的銷售，或是根據與經理人研究或評分配銷相關的其他營收或銷售活動。


	發行特定證券
	減輕措施
	• Mercer 關係企業相對於任何 ILS 的角色，或是相對於該 Mercer 關係企業參與發行之其他證券的角色，均會在該 ILS 或其他證券的發行資料中揭露。
	• Mercer Investments 會遵循書面流程，對第三方資產經理人的策略進行評分、推薦或選擇。前述流程遵循一致的全球治理實務。  對任何特定證券發行所做的投資，皆非 Mercer Investments 評分流程的考量項目。


	與資產經理人和其他服務供應商的安排
	減輕措施
	• Mercer Investments 會遵循書面流程，對第三方資產經理人的策略進行評分、推薦或選擇。前述流程遵循一致的全球治理實務。
	• 對於第三方資產經理人或其他服務供應商身為 Mercer Investments 或其關係企業的客戶狀態，或是與服務供應商之間的其他商業關係，Mercer Investments 均不會將其納入作為投資評估、選擇或終止分析的因素。
	• Mercer Investments 已採用經合理設計的廠商選擇流程，以防止優待同樣為 Mercer Investments 或其關係企業之客戶的第三方資產經理人或其他服務供應商。
	• Mercer Investments 的經理人研究團隊也負責做出 Mercer FundWatch 評分，其對於 Mercer Investments 的經理人研究與評分配銷業務之商業成功概不負責，且 Mercer Investments 的經理人研究團隊酬勞與該研究的銷售並無直接關聯。  評估經理人研究團隊時，是以其高評分策略有無出色績效為根據，而非根據這類報告的銷售，或是根據與經理人研究或評分配銷相關的其他營收或銷售活動。



	客戶和員工、其家庭成員或重大個人關係之間的利益衝突
	• 可取得公司實體的機密資訊，且員工已持有或可能取得該公司實體的個人持股。
	• 收取來自服務供應商的個人利益 (例如餽贈和招待)。
	• 與資產經理人或服務供應商之人員間的個人關係，可能會影響 Mercer Investments 員工對該資產經理人或服務供應商的評估。
	• 因達成營收目標等特定財務目標，而連帶獲得的個人酬勞。
	• 因個人在其 Mercer Investments 職務之外，擔任非 Mercer Investments 職務 (例如擔任非 Mercer Investments 業務的董事會董事) 所產生的衝突。
	減輕措施
	• Mercer Investments 訂有政策、程序和準則，以將這類衝突降至最低，包括「成就大局」、《個人證券交易政策》、《餽贈與招待政策》，以及《擔任外部董事職位政策》。
	• Mercer Investments 會遵循書面流程，對第三方資產經理人的策略進行評分、推薦或選擇。前述流程遵循一致的全球治理實務，不受員工之間的任何個人關係影響。
	• Mercer Investments 已採用經合理設計的廠商選擇流程，以防止優待其員工與 Mercer Investments 員工之間有個人關係的第三方資產經理人或其他服務供應商。
	• 我們會監控主要政策的遵循狀況，並為人員部署強制訓練。
	• 在判定個人的酬勞時，Mercer Investments 採用正式的績效評估與獎勵系統，此系統旨在將多項因素納入考量 (例如，不只是考量有無成功達成銷售或商業目標)。


	Mercer Investments 客戶之間的衝突
	減輕措施
	• 雖然 Mercer Investments 可根據個別情況或要求，為不同客戶提供不同或客製化的研究，但是就透過 MercerInsight 平台發佈經理人研究評分資訊的時機而言，相較於其他客戶，Mercer Investments 並不會區分或獨厚特定客戶。
	• Mercer Investments 對 Mercer 基金與其他全權委託客戶帳戶的投資決策流程，是根據一致的流程執行、考量了相關法規要求，並由相關司法管轄區的投資治理委員會監督，且會中成員均受過受託人對客戶應負之信託義務的訓練。
	• Mercer Investments 希望根據全球配置政策，以合理且公平的方式向客戶分配量能有限的投資機會，此政策會將 Mercer Investments 同意為客戶提供的服務、其個人目標、委任和 / 或投資策略以及其他相關因素納入考量。
	• Mercer Investments 取用廣泛的全球資源，開發可在當地且依客戶實施的智慧資本，以配合每位客戶的所在地點，並將其特定需求、投資目標、法規考量及解決方案偏好納入考量。
	• Mercer Investments 相信每位顧問針對每位客戶所提供的多元意見，以及個別化且有時主觀的判斷，能使客戶從中獲益。因此，投資建議是針對個別客戶的目標量身打造，所以有時會對不同客戶產生不同或客製化的建議。不過，同仁會取用相同的智慧資本與投資資源，且客戶交付項目會受到同儕審查，以求為每位客戶提供的建議均能達到一致品質。此外亦訂有標準化流程，讓 Mercer Investments 可投入所需的時間與資源，履行其對每位客戶的義務。




