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Abschnitt 1
Praambel

Diese Veroffentlichung

e Dbeschreibt die Grundsatze der Anlagepolitik der Mercer Pensionsfonds AG (im
Folgenden: Mercer Pensionsfonds) gemaf § 239 Abs. 2 VAG (Abschnitt 2),

o kommt den Offenlegungspflichten nach § 134b und § 134c AktG nach (Abschnitt 3),

o erflllt die Offenlegungspflichten fur nachhaltigkeitsbezogene Informationen gemaf
der Offenlegungs- sowie der Taxonomieverordnung der EU (Abschnitt 4).

Nach § 239 Abs. 2 VAG haben die Pensionsfonds der Aufsichtsbehorde spatestens vier
Monate nach Ende eines Geschaftsjahres sowie unverzuglich nach einer wesentlichen
Anderung der Anlagepolitik eine Erklarung zu den Grundsatzen ihrer Anlagepolitik
vorzulegen. Die Erklarung muss folgende Angaben enthalten:

e das Verfahren zur Risikobewertung und zur Risikosteuerung,

o die Strategie in Bezug auf den jeweiligen Pensionsplan, insbesondere die Aufteilung
der Vermdgenswerte je nach Art und Dauer der Altersversorgungsleistungen,

e wie die Anlagepolitik 6kologischen, sozialen und die Unternehmensfuhrung
betreffenden Belangen Rechnung tragt.

In der durch die BaFin veroffentlichten Auslegungsentscheidung zur Erklarung zu den
Grundsatzen der Anlagepolitik gemaf §§ 234i, 239 Abs. 2 VAG vom 24. April 2020 wurden
diese Erklarungspflichten konkretisiert.

DarUber hinaus sind die Pensionsfonds als institutionelle Anleger verpflichtet, nach § 134b
AktG die Mitwirkungspolitik in den Portfoliogesellschaften 6ffentlich zuganglich zu machen,
und dabei insbesondere folgende Punkte zu beschreiben:

o die Austibung von Aktionarsrechten, insbesondere im Rahmen ihrer Anlagestrategie,
e die Uberwachung wichtiger Angelegenheiten der Portfoliogesellschaften,

e der Meinungsaustausch mit den Gesellschaftsorganen und den Interessentragern der
Gesellschaft,

e die Zusammenarbeit mit anderen Aktionaren sowie
e der Umgang mit Interessenkonflikten.

Ferner ist nach § 134c AktG offenzulegen, wie die gewahlte Anlagestrategie dem Profil und
der Laufzeit der Verbindlichkeiten entspricht und wie sie zur mittel- bis langfristigen
Wertentwicklung der Vermdgenswerte beitragt.

Des Weiteren sind Pensionsfonds als Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung gemaf
Artikel 2 der EU-Offenlegungsverordnung (EU-Verordnung 2019/2088) als
Finanzmarktteilnehmer klassifiziert und damit verpflichtet, nachhaltigkeitsbezogene
Informationen gemaf der Artikel 3 bis 5 der Offenlegungsverordnung zu verdffentlichen,
insbesondere zur Berucksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien in den Grundsatzen der
Anlagepolitik. Diese Vorgaben wurden durch die EU-Taxonomieverordnung (EU-Verordnung
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2020/852) sowie durch die EU-Verordnung zur Erganzung der EU-Offenlegungsverordnung
im Hinblick auf technische Regulierungsstandards (EU-Verordnung 2022/1288)
entsprechend erganzt und weiter konkretisiert.

Der Mercer Pensionsfonds ist als DurchfiUhrungsweg im Rahmen der betrieblichen
Altersversorgung ausgestaltet und ermdglicht Unternehmen eine Ausfinanzierung von Direkt-
zusagen und Unterstitzungskassenzusagen. Der Mercer Pensionsfonds tGbernimmt dabei
als nicht-versicherungsférmiger Pensionsfonds keine Leistungsgarantie. Diese obliegt dem
jeweiligen Tragerunternehmen. Fir die auf den Mercer Pensionsfonds Ubertragenen
Anspriche auf betriebliche Altersversorgung gelten weiterhin die Bedingungen der vom
Tragerunternehmen erteilten Versorgungszusagen. Dies gilt auch fir die Form der
Erbringung der Leistungen (laufende Rente, Kapital- oder Ratenzahlung).

Die Anlagepolitik des Mercer Pensionsfonds berticksichtigt die flr die Pensionsfonds
relevanten rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen des
Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG) und der Pensionsfonds-Aufsichtsverordnung (PFAV).
Dies sind insbesondere die §§ 124 Abs. 1 und 215 in Verbindung mit § 237 VAG und § 16
PFAV. Zudem gelten die Bestimmungen des Kapitalanlagerundschreibens der BaFin in
seiner aktuellen Fassung (Rundschreiben 11/2017 (VA)).
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Abschnitt 2
Erklarung zu den Grundsatzen

der Anlagepolitik

2.1. Kapitalanlageprozess und Kapitalanlagestrategie

2.1.1. Zielsetzung der Kapitalanlage

Die Ziele der Kapitalanlagepolitik sind gemaf VAG die Sicherheit, Qualitat, Rentabilitat und
ausreichende Liquiditat der Kapitalanlagen. Konkret besteht das Ziel darin, mdglichst
nachhaltig stabile Ertrage auf einem Niveau oberhalb des Rechnungszinses des jeweiligen
Sicherungsvermdgens, unter Beachtung der Risikotoleranz, zu erzielen. Voraussetzung
jeder Einzelanlage ist die angemessene Chance-Risiko-Relation, die sich in die
Risikosituation des Sicherungsvermdgens eingliedern muss. Insgesamt wird auf eine
angemessene Fungibilitdt der Kapitalanlagen geachtet, um die laufenden Rentenzahlungen
jederzeit bedienen zu kénnen. Die Ausrichtung der Kapitalanlage fir alle
Sicherungsvermadgen ist langfristig (10 oder mehr Jahre) und orientiert sich je
Sicherungsvermdgen an der Laufzeitstruktur der Verpflichtungen.

Der Mercer Pensionsfonds hat eine fir alle Sicherungsvermogen gultige Allgemeine
Anlagerichtlinie verabschiedet. Auf deren Basis definiert der Vorstand — ggf. mit Einrichtung
eines Anlageausschusses — flr jedes Sicherungsverméogen die Kapitalanlage in einer
spezifischen Anlagerichtlinie. Die endgultige Anlageentscheidung in einem
Sicherungsvermdgen wird stets vom Vorstand des Mercer Pensionsfonds getroffen.

2.1.2. Festlegung der strategischen Anlagenallokation

Die Anlageziele werden im Rahmen des regelmafig durchzufiihrenden Asset Liability
Managements (ALM) durch Ableitung einer strategischen Asset-Allokation in ein Zielportfolio
transformiert. Die Aufteilung des Vermdgens auf die verschiedenen Anlagesegmente (Asset-
Allokation) erfolgt hierbei unter Berucksichtigung

o der Kapitalmarkteinschatzungen einzelner Anlagesegmente,
e der aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen,
e der allgemeinen Kapitalanlagerichtlinie und

e der aus den Verpflichtungen resultierenden Anforderungen an die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage sowie des Liquiditatsbedarfs.

Die strategische Anlagenallokation wird fur jedes Sicherungsvermdgen in einer spezifischen
Anlagerichtlinie geregelt, regelmaRig, d.h. mindestens einmal jahrlich, validiert und bei
Bedarf angepasst.

2.1.3. Implementierung der Kapitalanlagestrategie

Der Fokus bei der Implementierung der strategischen Anlageallokation liegt darauf, das
Sicherungsvermdgen unter Bertcksichtigung von Liquiditdtsanforderungen der Ubertragenen
Verpflichtungen bei angemessener Mischung und Streuung kosteneffizient anzulegen.
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Die Implementierung erfolgt Uber externe Dienstleister (externe Vermoégensverwalter;
Kapitalverwaltungsgesellschaften; Verwahrstellen), die jeweils in einem umfangreichen Due-
Diligence-Prozess bestimmt bzw. validiert werden.

2.1.4. Risikomanagement und Risikosteuerung

Grundlage fur ein erfolgreiches Risikomanagement ist die systematische Erfassung aller
Risiken (Risikoidentifizierung) sowie deren Wesentlichkeitseinstufung und Bewertung
(Risikobewertung). Es werden alle potenziellen Risiken identifiziert und die mafldgeblichen
Risikotreiber sowie die RisikobezugsgroRen bestimmt, die von der Risikowirkung betroffen
sind (Eigenkapital, Ertragsgréf3en etc.). Die Risikobewertung erfolgt sowohl qualitativ als
auch quantitativ (unter Berucksichtigung von Schadenhdhe und Eintrittswahrscheinlichkeit) in
Abhangigkeit der identifizierten Risikotreiber.

Als wesentliche Risiken gelten solche, die sich nachhaltig negativ auf die Wirtschafts-,
Finanz- oder Ertragslage des Mercer Pensionsfonds auswirken kdnnen. Zur Bestimmung, ob
ein Risiko wesentlich flr den Mercer Pensionsfonds ist, werden zwei Beurteilungskriterien
herangezogen:

o die Bedeutung fir die Geschéaftsentwicklung, die Ertragssituation oder die finanzielle
Situation des Mercer Pensionsfonds und

e die Eintrittswahrscheinlichkeit.

Die Beurteilung erfolgt individuell fur jedes Sicherungsvermdgen und dessen spezifische
Kapitalanlageallokation sowie flir das Eigenkapital.

Die Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne von ESG (Environmental, Social and Governance —
Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung) einschlief3lich physischen und transitorischen
Risiken werden als Faktoren bei der Risikobewertung einzelner Risiken berlcksichtigt,
jedoch nicht als separate Risikoart erfasst, da eine eindeutige Abgrenzung zu den einzelnen
Risikokategorien kaum maoglich erscheint. Vielmehr beurteilt und bewertet der Mercer
Pensionsfonds die einzelnen Risiken fur das Sicherungsvermdgen einerseits und das
Eigenkapital andererseits insbesondere auch vor dem Hintergrund, inwiefern ESG-Risiken
hierauf einen (zusatzlichen) Einfluss haben. Insofern wird das Thema Nachhaltigkeit fir den
Mercer Pensionsfonds insbesondere vor dem Hintergrund bewertet, ob und inwieweit sich
hieraus materielle Risiken flr den Pensionsfonds selbst oder seine Tragerunternehmen und
Versorgungsberechtigte ergeben.

Das Ergebnis von Risikoidentifikation und Risikobewertung ist ein Risikokatalog mit einer
Wertung, ob es sich um wesentliche Risiken handelt. Aufbauend auf den Ergebnissen der
Risikobewertung wird individuell fur jedes Sicherungsvermdgen sowie bezogen auf das
Eigenkapital des Mercer Pensionsfonds eine Risikotragfahigkeitsanalyse vorgenommen, um
sicherzustellen, dass potenzielle Verluste der wesentlichen Risiken durch zur Verfigung
stehende Risikobudgets laufend abgedeckt sind. Die Risikoidentifikation, Risikobewertung
und die Risikotragfahigkeitsanalyse erfolgt mindestens einmal jahrlich im Rahmen einer
Risikoinventur und fallt in den Verantwortungsbereich des flr das Risikocontrolling
zustandigen Vorstandsmitglieds, das diese zusammen mit dem Risikobeauftragten
durchfiihrt. Im Rahmen der Risikoinventur erfolgen zudem eine grundlegende Uberpriifung
aller Risiken und eine Berichterstattung uber die Ergebnisse der Risikotragfahigkeitsanalyse
an den Gesamtvorstand und den Aufsichtsrat.
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Die Risikosteuerung und -Uberwachung erfolgt durch den operativen Geschaftsbereich, in
dessen Bereich das jeweilige Risiko fallt. Bei ausgelagerten Tatigkeiten liegt die
Verantwortung fur die Risikosteuerung und -tberwachung bei den externen Dienstleistern.
Uber samtliche Risiken berichten die operativen Geschéaftsbereiche wie auch die externen
Dienstleister regelmaRig an das fur das Risikocontrolling zustandige Vorstandsmitglied,
wobei die Berichtsfrequenz bei wesentlichen Risiken hoher als bei nicht wesentlichen
Risiken ist. Bei Uber- bzw. Unterschreitung vorgegebener Limits hat eine ad-hoc-Information
an das fur das Risikocontrolling zustéandige Vorstandsmitglied zu erfolgen. Daruber hinaus
unterrichtet das fur die Kapitalanlagen zustandige Vorstandsmitglied regelmaRig den
Gesamtvorstand und den Aufsichtsrat Uber die Ergebnisse von Stressszenarien, denen die
Kapitalanlagen unterworfen werfen.

Die nachfolgenden Risiken sind in Bezug auf die Kapitalanlage relevant und werden
entsprechend gesteuert und Uberwacht:

e Marktrisiko

Das Marktrisiko bezeichnet die Risiken eines Verlustes oder einer nachteiligen
Veranderung der Vermdgens- und Finanzlage, die sich direkt oder indirekt aus
Schwankungen in der Héhe und in der Volatilitat der Marktpreise fir die
Vermdgenswerte ergeben. Marktrisiken bestehen aus Aktien- und
Aktienvolatilitatsrisiko, Zinsanderungsrisiko, Wahrungs- und Konzentrationsrisiko.

Aktienrisiko und Aktienvolatilitatsrisiko bezeichnen die potenziellen
Wertschwankungen von Aktien, aktienbasierten Fonds und Optionswerten aufgrund
von Aktienmarktschwankungen (Kurs- bzw. Volatilitatsanderungen).

Das Zinsanderungsrisiko bezeichnet das Risiko von Marktwertanderungen von
Zinstiteln infolge von Marktzinsanderungen. Zu einem gréReren Risiko werden
Zinsanderungen vor allem dann, wenn die je Sicherungsvermdgen aggregierten
zinssensitiven Aktiv- und Passivpositionen eine unterschiedliche Duration besitzen
(Durationslicke).

Das Wahrungsrisiko bezeichnet die potenziellen Wertschwankungen, die aufgrund
von Wechselkursanderungen eintreten konnen.

Das Konzentrationsrisiko ergibt sich dadurch, dass das Unternehmen einzelne oder
stark korrelierte Risiken eingeht, die ein bedeutendes Schaden- oder Ausfallpotenzial
haben.

Uber die regelmaRig (i.d.R. alle 3 Jahre) durchzufiihrenden ALM-Studien wird die
kurz-, mittel- und langfristige Risikotoleranz jedes Sicherungsvermdgens Uberprift
und entsprechend in der strategischen Anlagenallokation und den Anlagerichtlinien
widergespiegelt. Dabei wird auf eine hohe Diversifizierung der Kapitalanlagen
geachtet, die die Sensitivitat des Sicherungsvermdgens auf Schwankungen einzelner
Anlageklassen reduziert. Hierbei werden die einzelnen zuvor genannten Marktrisiken
individuell anhand von entsprechenden Limit-Vorgaben begrenzt und engmaschig
anhand von Anlagegrenzprifungen Uberpruift.

Die laufende Messung, Kontrolle und Steuerung von Marktpreisrisiken erfolgt durch
das regelmafige Kapitalanlagereporting sowie Stresstests.
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¢ Kreditrisiko

Kreditrisiken werden durch Investitionsgrenzen flr spezifische Ratingkategorien
sowie eine breite Streuung auf einzelne Emittenten in den speziellen Anlagerichtlinien
jedes Sicherungsvermdgens gesteuert. Externe Ratings werden dabei regelmafig
durch den Mercer Pensionsfonds bzw. bei Fondsinvestments durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft tGberprift.

e Liquiditatsrisiko

Dem Liquiditats- und Konzentrationsrisiko wird durch ausreichende Fungibilitdt und
Diversifikation der Anlagen Rechnung getragen. Die speziellen Anlagerichtlinien
jedes Sicherungsvermdgens enthalten verschiedene Anlagegrenzen, um eine
angemessene Diversifikation zu erzielen. Die Mischungs- und Streuungsgrundsatze
der Pensionsfonds-Aufsichtsverordnung (PFAV) stellen hierbei die
Mindestanforderung dar.

2.1.5. Nachhaltigkeit

Der Themenkomplex Nachhaltigkeit sowie Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG)
in der Kapitalanlagepolitik des Mercer Pensionsfonds wird insbesondere vor dem
Hintergrund bewertet, inwieweit sich hieraus Risiken flr den Pensionsfonds selbst oder seine
Tragerunternehmen bzw. Versorgungsberechtigte in den verschiedenen
Sicherungsvermdgen ergeben.

Der Mercer Pensionsfonds fihrt in seinen Sicherungsvermogen keine direkten
Anlageentscheidungen im Sinne einer Einzeltitelselektion durch, sondern beauftragt hierfir
externe Vermogensverwalter. Bei der Due Diligence dieser Vermdgensverwalter werden
neben einer wirtschaftlichen Einschatzung der Leistungsfahigkeit der jeweiligen Strategie,
sofern es die entsprechende Datenlage hergibt, auch ESG-Ratings in den folgenden
Dimensionen betrachtet:

e Einbezug von ESG-Kriterien bei der Generierung von Investmentideen

e Einbezug von ESG-Kriterien in die Portfoliokonstruktion

e Einbezug der ESG-Themen bei Austibung von Stimmrechten und im Engagement
e Firmenweites Engagement (,Commitment®) in Bezug auf Nachhaltigkeit / ESG

Ein schlechtes ESG-Rating fuhrt dabei nicht zwangsweise zum Ausschluss einer Anlage,
flieRt jedoch in die Gesamtbewertung mit ein.

ESG-Kriterien auf Ebene der Einzeltitel (im Wesentlichen tUber Positiv- oder Negativlisten)
kdnnen zudem individuell pro Sicherungsvermdgen in die Anlagerichtlinien integriert werden,
basieren jedoch auf den Vorgaben des Asset Managers. Hierauf nimmt der Mercer
Pensionsfonds weder mittel- noch unmittelbaren Einfluss. Im Fokus steht auch hierbei die
Minimierung von Risiken fur die Kapitalanlageperformance in den Sicherungsvermaogen.
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2.2. Uberwachung der Grundsatze der Anlagepolitik

Die Konformitat der Kapitalanlage mit den Grundsatzen der Anlagepolitik sowie den
gesetzlichen Vorgaben wird durch den Vorstand sowie im Rahmen der Risikoinventur
Uberwacht. Bei Feststellung einer Verletzung der Grundsatze der Anlagepolitik oder der
Anlagerichtlinien (z. B. aufgrund von Marktentwicklungen) entscheidet der Vorstand auf
Basis der vorliegenden Informationen Uber etwaige MalRnahmen. Es wird eine Heilung des
Verstolies durch entsprechende Transaktionen und damit Wiedereinhaltung der
Anlagerichtlinie innerhalb von 6 Monaten angestrebt.

2.3. Kapitalanlagestrategie der einzelnen
Sicherungsvermogen

Die strategische Anlageallokation der Spezialfonds wurde bestimmt, um den Rechnungszins
des jeweiligen Sicherungsvermdgens nachhaltig zu erreichen. Dazu wird in breit
diversifizierte Anlagen investiert, die langfristig stabile Ertrage relativ zur Entwicklung der
Pensionsverpflichtungen erwirtschaften und die Wertentwicklung einer zusammengesetzten
Benchmark Ubertreffen. Dabei werden auch Vorgaben der Tragerunternehmen hinsichtlich
der zu nutzenden Anlageklassen, Fremdwahrungsrisiken und externer Vermdgensverwalter
nach Moglichkeit bertcksichtigt.

Die umgesetzten Strategischen Asset Allokationen umfassen derzeit die folgenden
Anlageklassen in der jeweiligen Bandbreite:

Anlageklasse Bandbreite von Bandbreite bis
LDI Ansatz 0% 33%
Staatsanleihen 0% 24%
Unternehmensanleihen 25% 48%
Pfandbriefe 0% 20%

Anleihen Schwellenlander 0% 9%
Hochzinsanleihen 0% 3%

Aktien 11% 30%
Immobilien und Infrastruktur 0% 11%

Mercer Pensionsfonds AG 7



Regulatorische Offenlegungen der Mercer Pensionsfonds AG
Version 2025.1

2.4. Giiltigkeit und regelmiRige Uberpriifung der
Anlagepolitik

Die Anlagepolitik gilt in der vorliegenden Fassung fir alle zum Stichtag vorhandenen
Sicherungsvermdgen und wird in regelmaRigen Abstanden gepruft.

Hierzu erfolgt wie unter 2.2 ausgefiihrt eine jahrliche Uberpriifung/Validierung der
strategischen Anlageallokation unter Berlicksichtigung des Kapitalmarktumfelds und ggf.
geanderter Vorgaben der jeweiligen Tragerunternehmen. Zusatzlich erfolgen regelmaRige
ALM-Analysen mit einer Untersuchung der Risikotragfahigkeit. Bei extremen
Marktveranderungen wird der Mercer Pensionsfonds zusatzlich kurzfristig eine Uberpriifung
der Anlagestrategie und Risikotragfahigkeit der einzelnen Sicherungsvermégen durchflihren
und notwendige Anderungen beschlieRen.

Daneben gibt es weitere externe Veranderungen, die zu einer Uberpriifung der Anlagepolitik
fuhren kénnen:

e neue regulatorische Vorgaben und
e Anderung der Organisationsstruktur.

Eine Uberwachung der Anlagepolitik erfolgt im Rahmen von regelmaRigen internen
Besprechungen mit Teilnahme des fir die Kapitalanlage zustandigen Vorstandsmitglieds und
des Kapitalanlagebeauftragten, dem monatlichen Reporting je Sicherungsvermdgen sowie
mindestens jahrlichen Anlageausschusssitzungen zu jedem Sicherungsvermogen.
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Abschnitt 3

Offenlegungspflichten gem.
§§ 134b und 134c AktG

3.1. Umsetzung der Mitwirkungspolitik bei
Portfoliogeschaften, Mitwirkungsbericht und
Abstimmungsverhalten (Veroffentlichung nach § 134b
AktG)

Der Mercer Pensionsfonds hat keine direkten Aktienanlagen. Die Investition erfolgt indirekt
Uber Investmentvermdgen, die von externen Kapitalverwaltungsgesellschaften, der
Universal-Investment-Gesellschaft mbH sowie der Allianz Global Investors GmbH, verwaltet
werden. Somit Ubt der Mercer Pensionsfonds selbst keine Aktionarsrechte aus, die
Mitwirkungspolitik wird indirekt Gber die Kapitalverwaltungsgesellschaft umgesetzt.

Die Angaben der Kapitalverwaltungsgesellschaften zur Umsetzung der Mitwirkungspolitik bei
Portfoliogeschaften, Mitwirkungsbericht und Abstimmungsverhalten sind Gber die
nachfolgenden Links 6ffentlich zuganglich:

https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik

https://www.allianzgi.com/en/our-firm/esg/documents#retirementtabsection

3.2. Anlagestrategie und Vereinbarungen mit den
Vermogensverwaltern (Veroffentlichung nach § 134c AktG)

Die Ziele der Kapitalanlagepolitik, Kapitalanlageprozess und die Anlagestrategie sind im
Abschnitt 2 ausfuhrlich beschrieben.

Fir jedes Sicherungsvermdgen wurde eine unbefristete Vereinbarung mit der jeweiligen
Kapitalverwaltungsgesellschaft getroffen, in der jeweils die spezifische Anlagerichtlinie
verankert ist und durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft umgesetzt und Gberwacht wird.
Ebenso bt die jeweilige Kapitalverwaltungsgesellschaft die Aktionarsrechte aus und ist
grundsatzlich berechtigt, mit Aktien auch eine Wertpapierleihe zu tatigen.

Fur die Messung des Erfolgs der Kapitalanlage wurde mit der Kapitalverwaltungsgesellschaft
fur jedes Sicherungsvermdgen eine Performance Benchmark vereinbart, die regelmafig
Uberwacht wird. Bei dauerhafter Unterschreitung der Benchmark kénnen Mandate bzw.
Zielfonds ausgetauscht werden.

Die Vergutungen von Kapitalverwaltungsgesellschaften und Vermogensverwaltern richten
sich nach der Hohe des jeweils verwalteten Vermdgens. Es wurden keine Vorgaben zum
Portfolioumsatz vereinbart, Portfolioumsatzkosten werden bei der Uberwachung der
Performance Benchmark berucksichtigt.
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Abschnitt 4
Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten nach
Offenlegungs- und Taxonomie-
Verordnung

4.1. Transparenz bei den Strategien fur den Umgang mit
Nachhaltigkeitsrisiken (gemaR Artikel 3 EU-Offenlegungs-
verordnung)

Finanzmarktteilnehmer missen Informationen zu ihren Strategien zur Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren Investitionsentscheidungsprozessen verdffentlichen. Wir
verweisen auf die entsprechenden Ausfihrungen im Kapitel ,Risikomanagement und
Risikosteuerung®in 2.1.4.

4.2. Keine Berucksichtigung nachteiliger Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Der Mercer Pensionsfonds beschéftigt keine eigenen Mitarbeitenden und zahlt demnach zur
Kategorie von Finanzmarktteilnehmern mit weniger als 500 Mitarbeitern.

Im Sinne des Artikel 4 Absatz 1b der EU-Offenlegungs-Verordnung wird erklart, dass der
Mercer Pensionsfonds nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auf Ebene des Unternehmens derzeit nicht berticksichtigt. Der
Hauptgrund ist der fehlende Standard und die fehlende Verfigbarkeit von Daten bezuglich
der Einschatzung von Nachhaltigkeitsauswirkungen auf Ebene einzelner Investitionen.
Gleichwohl beobachten wir als Finanzmarktteilnehmer die derzeitigen Entwicklungen im
Hinblick auf die Umsetzung der neuen Rahmenbedingungen der regulatorischen
Institutionen (zuletzt die Verordnung zur Erganzung der EU-Offenlegungsverordnung im
Hinblick auf technische Regulierungsstandards) am Markt sehr genau. Sofern sich hieraus
ein héheres Mal an Standardisierung im Hinblick auf die einheitliche Anwendung von
(Entscheidungs-)Kriterien bei der Investition in sog. nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten im
Markt entwickelt, werden wir zu gegebener Zeit eine Anpassung unserer
Investitionsentscheidung Uberdenken.

Einschatzungen einzelner Unternehmen / Emittenten hinsichtlich ESG-Kriterien (haufig auch
als ESG-Rating) werden von diversen externen Dienstleistern angeboten. Hierbei ist unseres
Erachtens eine relativ geringe Ubereinstimmung der Einschatzung einzelner Unternehmen
bei Gegenuberstellung der einzelnen Anbieter festzustellen, da jeder Dienstleister ein
unterschiedliches Set an Kriterien und eine unterschiedliche Gewichtung zur Beurteilung
verwendet. Somit ergeben sich unseres Erachtens derzeit keine klaren Erkenntnisse aus der
Nutzung externer Daten, die zudem mit zusatzlichen Kosten verbunden sind. Sollte sich die
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Datenqualitat und -verfugbarkeit deutlich verbessern (z.B. im Rahmen des European Single
Access Point (ESAP)), wirden wir die Vorgehensweise tberdenken.

Zudem weisen wir an dieser Stelle darauf hin, dass der Mercer Pensionsfonds keine
Einzeltitelauswahl vornimmt, sondern dies an externe Vermdgensverwalter auslagert.

4.3. Transparenz der Vergutungspolitik im Zusammenhang
mit der Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken
(gemaR Artikel 5 EU-Offenlegungsverordnung)

Finanzmarktteilnehmer missen im Rahmen ihrer Vergitungspolitik angeben, inwiefern diese
mit der Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken im Einklang steht.

Wie bereits unter 4.2 erlautert, beschaftigt der Mercer Pensionsfonds keine eigenen
Mitarbeitenden. Die Mitarbeitenden der Mercer Deutschland GmbH, die flir den Mercer
Pensionsfonds tatig sind, erhalten eine Kombination aus fixer und variabler Vergltung. Die
variable Vergltung basiert auf dem Geschaftserfolg der Mercer Deutschland GmbH sowie
der individuellen Zielerreichung. Die Ziele werden individuell mit der Flihrungskraft vereinbart
und bestehen aus quantitativen und qualitativen Faktoren. Zu Letzteren gehoéren u.a. die
Zufriedenheit der betreuten Kunden sowie die Einhaltung der Vorgaben hinsichtlich der
Prozesse und des Risikomanagements. Somit wird durch die individuellen Ziele
sichergestellt, dass eine UbermaRige Risikobereitschaft vermieden, ein wirksames
Risikomanagement gefordert wird und nachhaltige Anlageergebnisse erzielt werden kénnen.

Eine explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die Beurteilung der Zielerreichung und damit
in die Vergutung ist derzeit nicht gegeben.
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Versionshistorie

Version | Datum Bemerkung

2021.1 Marz 2021 Initialversion, veroffentlicht im Bundesanzeiger

2022.1 Dezember 2022 | Konsolidierung der Veroffentlichung der Grundsatze der Anlagepolitik
nach §239 Abs. 2 VAG, der Offenlegung nach §134b und §134c
AktG sowie Veroffentlichung nach EU-Offenlegungsverordnung in
einem Dokument

20231 Marz 2023 Redaktionelle Anpassungen in den Veroéffentlichungen nach Art. 3
und 5 EU-Offenlegungsverordnung

2024 .1 Marz 2024 Redaktionelle Anpassungen in den Veroffentlichungen nach Art. 3
EU-Offenlegungsverordnung

20251 Februar 2025 Redaktionelle Anpassungen
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